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Экспресс-информация

№ 05-04/198
«10» июня 2011 года

Анализ финансового положения предприятий по данным финансового счета СНС
Финансовый счет СНС содержит данные об изменениях финансовых активов и пассивов в разрезе секторов экономики за год. Институциональными единицами сектора «Нефинансовые корпорации» являются предприятия. Анализ финансового положения предприятий позволяет оценивать ликвидность, платежеспособность и финансовую устойчивость предприятий  данного  сектора.
По данным отчетов о финансово-хозяйственной деятельности предприятий, отчетов о деятельности малых предприятий на конец 2009 года краткосрочные обязательства предприятий увеличились на 3 514,2 млрд. тенге. Вместе с тем, также следует отметить увеличение долгосрочных обязательств на 5 453,7 млрд. тенге.
Ежегодное увеличение задолженности негативно отражается на финансовом состоянии предприятий, о чем свидетельствуют показатели текущей ликвидности, платежеспособности и финансовой устойчивости.

Анализ текущей ликвидности предприятий показал, что значение коэффициента текущей ликвидности (соотношение сумм краткосрочных активов за вычетом долгосрочной дебиторской задолженности к сумме краткосрочных финансовых обязательств) составляло по предприятиям на начало 2009 года 1,94, а на конец года – 1,62. Таким образом, степень текущей ликвидности за 2009 год снизилась на 0,32.  Снижение этого показателя указывает на снижение вероятности погашения текущих финансовых обязательств за счет краткосрочных активов.
Показатели ликвидности, платежеспособности и финансовой устойчивости предприятий*
	на конец года



	№ п/п
	Наименование показателя
	Сумма

	
	
	2008
	2009

	1. 
	Краткосрочные активы, млрд. тенге
	14 955,6
	19 170,4

	2. 
	Долгосрочная дебиторская задолженность, млрд. тенге
	625,8
	563,7

	3. 
	Всего источников средств, млрд. тенге
	33 640,7
	44 045,1

	4. 
	Краткосрочные обязательства, млрд. тенге
	11 918,4
	15 432,6

	5. 
	Долгосрочные  обязательства, млрд. тенге
	10 357,7
	15 811,4

	6. 
	Собственный капитал, млрд. тенге 
	11 364,6
	12 801,1

	7. 
	Доля долгосрочных обязательств в итоге баланса, %      
	30,8
	35,9

	8. 
	Коэффициент текущей ликвидности
	1,94
	1,62

	9. 
	Коэффициент восстановления платежеспособности 
	1,1
	1

	10. 
	Уровень финансового левериджа
	0,91
	1,2

	11. 
	Коэффициент концентрации собственного капитала
	0,34
	0,29

	12. 
	Коэффициент финансовой зависимости капитализированных источников
	0,48
	0,55


*По данным статистических наблюдений по формам 1-ПФ, 2-МП за 2009 год
Для анализа платежеспособности предприятий в краткосрочном периоде рассчитан коэффициент восстановления платежеспособности (
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– фактическое значение коэффициента ликвидности соответственно в конце и начале отчетного периода;
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– нормативное значение коэффициента текущей ликвидности;

6 – период восстановления платежеспособности, мес.;

Т – отчетный период, мес.

Значение коэффициента КВП ≥ 1, следовательно, предприятия в краткосрочном периоде являются платежеспособными и могут рассчитаться при наступлении срока платежа по своим обязательствам.
Для анализа финансовой устойчивости предприятий необходимо рассчитать показатель «Уровень финансового левериджа» путем соотношения долгосрочных заемных средств к собственному капиталу.

Экономическая интерпретация динамики уровня финансового левериджа следующая: на начало года 0,91 тенге долгосрочного заемных средств приходилось на 1 тенге собственных средств, а на конец года – 1,2 тенге. Значение уровня финансового левериджа повысилось за 2009 год на 31,9%, и, следовательно, стал выше риск, ассоциируемый с деятельностью предприятий.

Различие между собственными и заемными средствами состоит в том, что выплата дивидендов как цены за пользование собственными средствами не является обязательной, тогда как выплата вознаграждения за привлечение заемных средств обязательна. Привлечение заемных средств связано с бременем постоянных финансовых расходов и с ростом финансовой зависимости от внешних инвесторов.
Коэффициент концентрации собственного капитала характеризует долю собственности владельцев предприятия в общей сумме средств, авансированных в его деятельность, и рассчитывается путем соотношения собственного капитала к общей сумме источников средств (валюте баланса).
Значение коэффициента за 2009 год снизилось с 0,34 до 0,29. Интерпретация показателя следующая: его значение, равное 0,29, означает, что в каждом 1 тенге, вложенном в активы предприятий, 71 тиын заемные и, следовательно,  71%, вложенных в активные операции средств являются заемными. 

В общей сумме средств, авансированных в деятельность предприятия, особо выделяются долгосрочные обязательства, которые по отношению к сумме долгосрочных средств (собственного капитала и долгосрочных обязательств)  представляют собой коэффициент финансовой зависимости капитализированных источников:  
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Значение данного коэффициента составило на начало 2009 года 0,48, на конец – 0,55. Таким образом, в 2009 году финансовая зависимость предприятий повысилась на 0,07, что связано с увеличением величины долгосрочных обязательств на 5 453,7 млрд. тенге и его доли в пассивах баланса с 30,8% до 35,9%, то есть на 5,1 п.п.

Таким образом, анализ финансового состояния предприятий за 2009 год  показал, что в рассматриваемом периоде произошло некоторое ухудшение финансового состояния предприятий за счет увеличения их финансовой зависимости от внешних инвесторов.
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